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Introduccién

El Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC), de la Contraloria General de la
Republica, presenta en esta edicién de Estadistica Panamefia, Seccion 342, el boletin
“Sistema de Cuentas Nacionales de Panama: afios 2012-15, nuevas series preliminares
con afo de referencia en 2007”, que incluye mediciones a precios corrientes y constantes
con las cifras oficiales que actualizan las Cuentas Nacionales (CN).

En esta publicacién se brinda, a la comunidad usuaria, cifras macroecondémicas
anuales, alcanzadas con una base de referencia mas reciente, actualizadas en su
cobertura de actividades, productos, costos, precios, consistencia de datos, metodologias
y otros procesos, a fin de incorporar las mejoras requeridas. Es importante mencionar,
gue estas nuevas series presentan cambios importantes, con respecto a las series
previas. Se incluye una nota aclaratoria sobre el proceso que se ha llevado sobre el
cambio del afio de referencia o base de las CN.

Las CN, son la sintesis de todas las estadisticas econdémicas y requieren la mayor
cobertura nacional, ademas de comparabilidad en los conceptos y métodos uniformes, por
la necesidad de consolidacién, seguimiento y andlisis de la informaciéon macroeconémica,
a nivel nacional e internacional.

Expresamos nuestro agradecimiento a las empresas privadas, hogares e
instituciones oficiales e internacionales, que de alguna manera han contribuido con el
suministro oportuno de informacién, para la preparacion de la presente publicacion.



Nota aclaratoria

En seguimiento a las labores de cambio de afio base de las Cuentas Nacionales de
Panama al 2007 y obtencidon de nuevas series a precios corrientes y constantes, el
Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC), publicé los “Primeros Resultados del
Cambio de Afio Base del Sistema de Cuentas Nacionales de Panam4, al 2007 y Serie
Preliminar a Precios Corrientes: afios 2008-11", en mayo de 2013, que introdujo
Cuadros de Oferta y Utilizacion (COU), 2007-09 preliminares, series del PIB a precios
corrientes y series a precios constantes con base fija, a partir de comportamientos de la
base 1996 y datos directos de algunas actividades. EIl objetivo principal fue actualizar las
magnitudes en niveles del PIB, dado el valor estratégico de esta variable, pero aplicando
los COU disponibles hasta el 2009, en version preliminar.

Seguidamente, en marzo de 2014, se publicaron “Resultados Preliminares del
Cambio de Afio Base del Sistema de Cuentas Nacionales de Panama, al afio 2007 y
Series Corrientes y Constantes: Aios 2007-13”, que reemplazaron oficialmente las
mediciones con base en 1996. Los trabajos incorporaron mejoras a los COU vy
agregaron los de 2010 y 2011. Aunque la variable principal es el Producto Interno Bruto
(PIB), esta forma parte de un sistema de datos referenciado. El objetivo fue ampliar la
aplicacion de cuadros del COU. Se iniciaron las evaluaciones para implantar la
metodologia de precios constantes de volumenes encadenados.

En julio de 2015, se publico una primera salida de la serie actual, denominada
“Nuevas series preliminares con ano de referencia 2007: afios 2007-14”, que incluyé
secuencias de cuentas de la economia total, COU 2007-12, PIB por categoria a precios
corrientes e incorporé por primera vez las medidas encadenadas de volumen (nueva
recomendacién internacional para medir las cuentas a precios constantes). Estas mismas
series se completaron y actualizaron el 19 de octubre de 2015, con el boletin “Sistema de
Cuentas Nacionales de Panama, nuevas series preliminares, con afio de referencia
2007: afios 2007-14” en una version amplia, que agrego a lo publicado en julio 2015, las
secuencias de cuentas del resto del mundo, cuentas de produccién y equilibrios por
producto, gastos de consumo final (todo de 2007-12) y la Matriz de empleo de 2007.

Los cuadros y graficos adjuntos son continuacién de las Nuevas series preliminares,
publicadas en julio y octubre 2015, para afios 2007-14, pero se agrega el 2015 y un mayor
detalle del PIB (afios 2012-15), por rama de actividad, a precios corrientes y en medidas
encadenadas de volumen. Estas modificaciones han mejorado las estadisticas de
Cuentas Nacionales, pero han requerido mayor tiempo de implantacion y esfuerzos, con
el fin de modernizar metodologias y actualizar la medicion de sectores y productos. Dado
que se efectian mejoras en los COU y se completaran hasta el 2015, solo se han
publicado a la fecha Secuencias de Cuentas hasta el 2012.

Las metodologias, clasificadores aplicados, conceptos y otros temas afines, se
incluyeron en la referida publicacién del 19 de octubre de 2015.

Con la dinamica de las economias y su amplitud, el mejoramiento de las estadisticas
macroeconémicas requiere la armonizacion entre estadisticas asociadas como las del



sector externo (Balanza de Pagos), sector fiscal (Hacienda Publica), sector financiero y
las de corto plazo, que igualmente estan en procesos de actualizacion, como el reciente
avance de implementacion del VI Manual de Balanza de Pagos (MBP6), que en parte se
ha logrado aplicar en CN, pero es un proceso que avanza con pasos diferidos y se va
armonizando a través del tiempo, dadas las caracteristicas de cada serie. En tal sentido,
se debe observar que las mejoras arriba mencionadas, alcanzadas y en proceso del
Sistema de Cuentas Nacionales de Panama son significativas.

Entre las mejoras que se incorporardn de la Balanza de Pagos, esta la revisién de
estimaciones sobre operaciones de compra venta de bienes adquiridos en el exterior, que
sin ingresar a territorio panamefio son vendidos a terceros paises (caso fuerte es el
combustible), para lo que se utilizardn estadisticas espejo que divulga la Divisién de
Comercio de Mercancias de Naciones Unidas (UN-COMTRADE), igualmente concluir el
tratamiento uniforme de los SIFMI (Servicios de Intermediacion Financiera Medidos
Indirectamente), revision de servicios postales y mensajeria; distinguir gastos por bienes,
servicios de transporte local, servicios de hospedaje, servicios de suministro de alimentos,
y otros servicios, para viajes personales y de negocios, entre otros, que incorporan
mejoras metodoldgicas sugeridas por el MBP6.

Debido a lo anterior, las series revisadas de las CN, que abarcan un proceso de
mejoras significativas, se dispondran para mediados del 2017, con la incorporacion de
avances posibles en sectores institucionales, al igual que la nueva corrida definitiva de
datos del COU, para la serie completa 2007-15, con la que se generaran finalmente las
series revisadas.



|. Antecedentes

Las series de Cuentas Nacionales de Panama4 inician con informacion del periodo
1946-1961 valorados a precios corrientes y a precios de 1950, estos calculos fueron
efectuados con la metodologia propuesta por el SCN 1953.

Para el primer cambio de afio base se escogio 1960, a partir de los resultados de los
censos de 1960 a 1962 y algunas investigaciones adicionales (Poblacion, Vivienda,
Agropecuario, Industrial, de Construccién, Comercial, de Servicios y de Produccién y
Distribucion de Energia Eléctrica). Se present6 la serie de cuentas y cuadros a precios
corrientes y a precios de 1960, referidos al periodo 1960-1979. Para la elaboracion de las
cuentas y cuadros de esa serie se usaron recomendaciones del SCN 1960 (revisién 1) y
el SCN 1964 (revision 2). Fue publicada en 1966.

En la serie con afio base 1970, se presentaron estimaciones para el periodo 1970-
81, a precios corrientes y a precios de 1970, aplicando las recomendaciones del SCN
1968 (conocido como Revisién 3). Fue publicada inicialmente en 1983.

La serie con base en 1982 abarcd estimaciones para los afios 1980-95, también
referida al SCN 1968. Fue publicada inicialmente en 1997.

Para el afio base 1996, se inici6 la aplicacion del SCN 1993, que incluyé datos de las
CN para el periodo 1996-2003. Fue publicada inicialmente en el 2006. Todos los datos de
estas series de cuentas y cuadros se divulgaron en la Web en formato PDF y desde 2012,
en Excel. Del resto de series con afios base 1950 en adelante, igualmente se presentan
cuadros escogidos en la Web, con formato de Excel.

Il. Objetivos de las Cuentas Nacionales
A. Obijetivo general

Describir de forma global, ordenada y coherente el conjunto de fendmenos
econémicos medibles del pais.

B. Objetivos especificos

1. Situacion economica general del pais: Suministrar el valor de los macro
agregados y sus variaciones, incluso los cambios en el nivel de precios y
volumenes, para determinar el comportamiento global de la economia, en periodos
anuales o de mayor frecuencia.

2. Analisis macroeconémico: Posibilitar el trabajo profesional de los investigadores
y analistas que operan dentro de una economia, a partir de las CN completas e
integradas, que permitan ver, seguir y relacionar los efectos de diversas
transacciones y periodos, pasados, presentes y futuros.

3. Evolucion de las actividades econdmicas: Proporcionar informacion de las
diferentes actividades econdmicas, productos, sectores y transacciones
importantes de la economia nacional, tales como la produccién, el consumo de los
hogares, el consumo del gobierno, la formacion bruta de capital, las exportaciones,
las importaciones, la remuneraciébn a los asalariados, etc. Ademas, ofrecer



informacion detallada sobre saldos contables tales como el ahorro, el ingreso
disponible, el préstamo neto en términos globales y las grandes categorias de
agentes econémicos.

4. Formulacion de politica econdmica y toma de decisiones: Facilitar la formulacion
de politicas publicas corto y largo plazo, realizadas sobre la base del
comportamiento de la economia, a partir de las CN, incluso para la aplicacién de
modelos macroecondémicos avanzados, andlisis sectoriales del gobierno y las
empresas en general, asi como pronosticos mas certeros del desempefio
venidero.

5. Comparaciones internacionales: Disponer de datos fiables para la inevitable
comparacion regional e internacional, sobre la evolucion de los principales
agregados, principalmente el PIB o el PIB per capita, asi como las comparaciones
estructurales, los porcentajes de inversion, impuestos o el gasto publico en
relacion con el PIB. Igualmente, se pueden evaluar y comparar los desempefios de
los Estados, en la regulacion y distribucién de la riqueza, provisién de los servicios
de salud, educacion, provision de proteccion social, etc.

6. Marco de referencia para la coordinacion de las estadisticas: Servir como marco
de referencia idoneo e integral, para la coordinacibn de las estadisticas
econdémicas. Como marco conceptual las CN garantizan la coherencia de
definiciones y clasificaciones utilizadas en campos estadisticos diferentes. Como
marco contable aseguran la coherencia numérica de los datos procedentes de
distintas fuentes, tales como encuestas economicas, estados financieros de
empresas, encuestas de hogares, estadisticas de comercio exterior, fiscales,
precios y otras fuentes posibles.

7. Guia para el desarrollo de la estadistica nacional: Promover el desarrollo
estadistico, al identificar vacios de informacion, nuevas investigaciones o revision y
redisefio de las existentes, con el fin de responder con oportunidad, coherencia,
cobertura y consistencia al analisis de la economia. Las necesidades de
informacion de Cuentas Nacionales constituyen un componente esencial en la
elaboracion de estrategias para la mejora de la estadistica nacional. Un ejemplo
ilustrativo del efecto de las CN, es el desarrollo de cuentas satélites sobre temas
de interés nacional, tales como el turismo y otros.

[1l. Marco de referencia

Las CN poseen un marco conceptual y metodoldgico establecido en los sistemas
recomendados por las organizaciones internacionales, entre los que se destaca el SCN,
que ha evolucionado desde su primera edicion en 1953 y subsiguientes de 1960, 1964,
1968, 1993 y la reciente, pero poco implementada a nivel internacional, del 2008, que
contiene modificaciones conceptuales y algunos tratamientos distintos a los del SCN 1993
y algunos paises estan iniciando su implantacion, principalmente en el continente
europeo.



Segun el documento del SCN 1993, el Sistema de Cuentas Nacionales (SCN)
consta de un conjunto coherente, sistematico e integrado de cuentas macroeconomicas,
balances y cuadros basados en un conjunto de conceptos, definiciones, clasificaciones y
reglas contables aceptados internacionalmente y ofrece un marco contable amplio dentro
del cual pueden elaborarse y presentarse datos econémicos en un formato destinado al
analisis econdmico, a la toma de decisiones y a la formulacion de la politica econdmica.
Constituyen un registro completo y pormenorizado de las complejas actividades
economicas que tienen lugar dentro de una economia y de la interaccion entre los
diferentes agentes econémicos, 0 grupos de los mismos, que tiene lugar en los mercados
0 en otros ambitos. (SCN 1993, pagina 42)

Las CN, a causa de su completitud, van por delante de las normas desarrolladas
para campos particulares de las estadisticas econdmicas. El SCN de 1993, mayormente
aplicado a nivel internacional, surge del Grupo Intersecretarial de Trabajo sobre Cuentas
Nacionales, conformado por cinco organismos internacionales (EUROSTAT, FMI, OCDE,
Divisién de Estadistica y las Comisiones Regionales de las Naciones Unidas y el Banco
Mundial). El esfuerzo de colaboracion resultante manifesté el reconocimiento creciente del
SCN, en el marco de los sistemas estadisticos, tanto en los paises en desarrollo como en
los desarrollados y de base para las normas internacionales.

En 1993, la Comisién de Estadistica de Naciones Unidas concluyé que el SCN
revisado constituia una mejora sustancial con respecto a su predecesor de 1968 y
recomendd unanimemente la adopcion del SCN 1993. Posteriormente, el Consejo
Econdmico y Social de las Naciones Unidas pidi6é su utilizacién por parte de los estados
miembros y las organizaciones internacionales. (SCN 1993, pagina 29).

El SCN 1993 plantea tres categorias de cuentas, a través de una secuencia de
cuentas (SCN pagina 43-44):

e Cuentas corrientes: se ocupan de registrar la produccion, el ingreso y su utilizacion.
Incluye las cuentas de produccion y las de generacion, distribucion y utilizacién del
ingreso, que dan como saldo el ahorro.

e Cuentas de acumulacién: comprenden las variaciones de activos, y pasivos, asi como
el valor neto (diferencia entre activos y pasivos).

e Balances: presentan las existencias (stocks) de activos, pasivos y valor neto.

Estas cuentas las estructura en el denominado Marco Central de Compilacion
(MCC), compuesto por tres grandes cuadros, que a su vez, es completado por las
llamadas cuentas satélites y otros desarrollos a nivel trimestral y regional.

! Sistema de Cuentas Nacionales de 1993 (SCN 1993), preparado bajo los auspicios del Grupo Intersecretarial
de Trabajo sobre Cuentas Nacionales (Comisidén de las Comunidades Europeas — Eurostat; Fondo Monetario
Internacional; Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico; Naciones Unidas; Banco
Mundial). Bruselas / Luxemburgo, Nueva York, Paris, Washington D.C., 1993.



CUADRO DE OFERTA Y UTILIZACION DE BIENES Y
SERVICIOS (COU)

MARCO

CENTRAL DE
COMPILACION <
DEL SCN 1993

CUENTAS ECONOMICAS INTEGRADAS (CEI)

CUADRO CRUZADO DE INDUSTRIAS Y SECTORES
(CCIS)

De estos componentes, el COU es una semi matriz de insumo producto, que se
presenta en forma rectangular y requiere previamente, el equilibrio por producto (sea bien
0 servicio) de los datos entre oferta y destino. Las CEIl corresponden a un cuadro
integrado de toda la actividad econdmica, desde la 6Orbita de la secuencia de cuentas
corrientes, de acumulacion y balances, pero con el detalle necesario para reflejar en las
columnas a los sectores institucionales (Sociedades financieras, Sociedades no
financieras, Gobierno general, Hogares e Instituciones sin fines de lucro que sirven a
hogares) y el resto del mundo. A partir de los datos de estos cuadros, se logra el CCIS,
gue viene a ser un cruce de enfoques del COU (bienes y servicios) y las CEl
(transacciones de los sectores institucionales).

El Sistema se construye en torno a una secuencia de cuentas de flujos vinculadas
entre si y relacionadas con los diferentes tipos de actividad econdmica que se realizan en
periodo dado de tiempo, junto con los balances que registran el valor de los stocks de
activos y pasivos en poder de las unidades o sectores institucionales al comienzo y final
del periodo. Cada cuenta de flujos tiene relacién con una clase particular de actividad,
como la produccién o la generacion, distribucion, redistribucion o utilizacién del ingreso.
Cada cuenta se balancea introduciendo un saldo contable, definido residualmente como la
diferencia entre los recursos y los empleos totales registrados en ambos lados de la
cuenta. El saldo contable de una cuenta se lleva como primera partida a la cuenta
siguiente, haciendo asi de la secuencia de cuentas un todo articulado. Los saldos
contables contienen generalmente el resultado neto de las actividades cubiertas por las
cuentas en cuestion y son por tanto magnitudes econémicas de considerable interés y
alcance analitico; por ejemplo, el valor agregado, el ingreso disponible y el ahorro. (SCN
1993, pagina 42-43).

Es importante recalcar, que en la cobertura conceptual, se ha modificado la
publicacion de algunas variables en términos netos, hacia los valores brutos,
especificamente, porque la medicion del consumo de capital fijo (variable que lleva al dato
neto), requiere mayor precision que la aplicada en series previas y conduce al manejo de
datos (Ingreso Nacional, Ahorro y Formacion de capital), en términos brutos, aunque
reduce el detalle, pero da mayor precision conceptual a las variables en estudio y atiende
aln mas las practicas reconocidas, a nivel internacional.

Los cambios de afio de referencia de las CN, de acuerdo con el SCN de 1993, son
una necesidad, dada la dindmica continua en las economias y el desarrollo a la par que



se da por parte de los analistas econdmicos, que presiona la profundidad y coherencia en
el uso de datos.

IV. Marco legal e institucional

A. Constitucion Politica de la Republica de Panama de 1972: Articulo 240, numeral 10:
sefala a la Contraloria General la funcion de “dirigir y formar la estadistica nacional”, que
desarrolla a través de la Direccion de Estadistica y Censo (actualmente Instituto Nacional
de Estadistica y Censo).

B. Ley 32 de 1984, Gaceta Oficial N° 20188 del 20 de noviembre de 1984. Por la cual se
adopta la Ley Organica de la Contraloria General de la Republica.

C. Ley 10 de 22 de enero de 2009, Gaceta Oficial N0.26,211, del 28 de enero de 2009,
que moderniza el Sistema Estadistico Nacional y crea el Instituto Nacional de Estadistica
y Censo. Sustituye el anterior Decreto Ley nimero 7 del 25 de febrero de 1960. La
mencionada ley tiene como objetivos, los siguientes:

1. Establecer los principios y las normas que deben regir la actividad estadistica en
el sector publico panamefio.

2. Crear el Instituto Nacional de Estadistica y Censo, el Sistema Estadistico
Nacional, el Consejo Nacional de Estadistica, los Comités Técnicos Consultivos y
establecer disposiciones sobre el Plan Estadistico Nacional, con la finalidad de
integrar las actividades correspondientes a la estadistica nacional.

3. Fijar las bases para coordinar la participacion y colaboracion que corresponda a
las entidades publicas, para promover, cuando se requiera, la colaboraciéon del
sector privado y de la sociedad civil, a efecto de mejorar el funcionamiento del
Sistema Estadistico Nacional.

4. Promover la integracion y el desarrollo del Sistema Estadistico Nacional para
gue se suministren, en los términos de esta Ley, estadisticas que satisfagan el
derecho de los ciudadanos a la informacién publica.

D. Decreto 159-LEG del 30 de marzo de 2011, Gaceta Oficial 26842, del 3 de agosto de
2011, por el cual se reglamenta la Ley 10 de 22 de enero de 2009 que moderniza el
Sistema Estadistico Nacional y crea el Instituto Nacional de Estadistica y Censo.

E. A nivel institucional, las Cuentas Nacionales se elaboran en el INEC, dentro del
Departamento de Estudios Econdmicos, Seccion de Ingreso Nacional, que posee 6
grupos de Supervision, a saber de: Cuentas de Bienes y Servicios; Industrias
Manufactureras; Cuentas de Sociedades; Cuentas del Gobierno y Sector Externo;
Cuentas de Hogares; Cuentas Trimestrales; y Cuentas Satélites y Regionales.



V. Anexos

A. Signos convencionales utilizados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censo

Para separar decimales.

: Para la separacion de millares, millones, etc.
Dato no aplicable al grupo o categoria.
Informacion no disponible.

- Cantidad nula o cero.

0 Cuando la cantidad es menor a la mitad de la
0.0 Unidad o fraccion decimal adoptada para la
0.00 Expresion del dato.

(P) Cifras preliminares o provisionales.

(R) Cifras revisadas.

(E) Cifras estimadas.

} { Llaves para unir dos 0 mas numeros.

n.c.p. No clasificada en otra parte.
n.e. No especificado.
n.e.p. No especificado en otra partida.

n.e.o.c. No especificado en otra categoria.
n.e.o.g. No especificado en otro grupo.
n.i.o.p.  Noincluida en otra partida.

Las indicaciones de caracter especial se efectian mediante llamadas al pie de
cada cuadro.



VI. Comentarios sobre la economia panamefia

A. Valores corrientes
1. Produccién:

La economia panamefa registré en el 2015, un crecimiento anual del Producto
Interno Bruto (PIB), a precios corrientes de 6.0 por ciento, dado el aumento en la
produccién de bienes y servicios a precios constantes de 5.8 por ciento y el incremento en
el indice de precios implicitos de la economia, en 0.3 por ciento, alcanzando el PIB
nominal un monto de B/.52,132.3 millones.

2. Consumo final:

El consumo final de bienes y servicios para el afo referido, crecié en 3.4 por ciento,
asociado con dinamismo de la economia y la importacion de bienes. EI consumo privado
evoluciond, positivamente, en 2.5 por ciento, acorde con la mayor demanda de los
hogares en bienes y servicios de consumo final, en términos generales. El consumo final
del gobierno se incrementd en 8.1 por ciento, debido principalmente al aumento en la
némina de empleados de servicios de la administracion publica y de seguridad, educacién
y salud publicas. El indice de Precios al Consumidor presentd una variacion de 0.2 por
ciento.

3. Inversién:

La inversion consolidada a precios corrientes crecié en 4.9 por ciento, debido a la
formacion bruta de capital fijo que aument6 en 5.4 por ciento, favorecida por la actividad
del sector construccion que alcanz6 un incremento de 10.2 por ciento, con base en la
produccion de obras por parte del sector privado en 10.8 por ciento y una disminucién de
la inversién del sector publico en construcciones de 22.9 por ciento.

Por su parte, la inversidn en bienes de capital descendi6é en 6.3 por ciento, debido a
la menor compra de maquinaria y equipo de transporte y comunicaciones, asociada con la
tendencia mas estable presentada por sectores como el de construccion y prestacion de
servicios, entre otros. La del sector publico fue menor en 41.8 por ciento y el sector
privado la redujo en 4.4 por ciento.

El otro componente, la variacion de existencias registré6 una disminucién de 0.2 por
ciento, influida basicamente por un descenso en la del sector publico.

4. Sector externo:

De las transacciones con el resto del mundo, el saldo de bienes y servicios tuvo un
aumento de déficit de 20.8 por ciento, dado que las exportaciones de bienes y servicios,
se redujeron en 8.7 por ciento, mientras que la caida de las importaciones fue mayor en
10.2 por ciento, influida principalmente por la situacion de la Zona Libre de Colon.



B. Valores constantes
1. Produccién

Durante el 2015, la economia panamefia medida por el PIB a precios constantes, en
medidas de volumen encadenadas al 2007, registr6 un incremento anual de 5.8 por
ciento; sosteniendo el crecimiento, comparado con el afio anterior, que alcanzé una
variacién anual similar de 6.1 por ciento.

Entre las actividades que presentaron mas dinamismo estan las relacionadas con la
demanda interna, tales como la construccién, mineria, electricidad y agua, transporte
terrestre, telecomunicaciones, servicios de intermediacion financieros, la actividad
inmobiliaria, los servicios de salud privados y los servicios gubernamentales. En las
asociadas con la economia externa, se destacaron los servicios del Canal de Panama, los
puertos, el transporte aéreo, actividades de turismo y algunos cultivos fruticolas de
exportacion.

2. Consumo final:

El consumo final en medidas de volumen encadenadas al 2007, aumento6 en 3.1 por
ciento, por el incremento del consumo privado en 2.3 por ciento y el del Gobierno General
en 7.0 por ciento.

3. Inversion

El gasto interno bruto en inversion, a precios constantes en medidas encadenadas
de volumen al 2007, aumenté en 3.8 por ciento, favorecido por la inversion bruta de
capital fijo, cuya evolucion fue de 3.6 por ciento, dado que sus componentes de otras
construcciones y obras, asi como el incremento en los bienes de capital en maquinaria y
equipo, y equipo de transporte, tuvieron crecimientos importantes para el periodo en
estudio. Por su parte, la variacion de existencias ascendié en 5.8 por ciento, influida por
la situacion en la Zona Libre de Colén.

4. Sector externo

Las exportaciones e importaciones de bienes y servicios, en medidas de volumen
encadenadas al 2007, aumentaron en 3.2 por ciento y 2.0 por ciento, respectivamente.

C. Deflactor de Precios Implicitos del PIB

El deflactor de precios del PIB presentd un incremento de 0.2 por ciento,
principalmente, por el comportamiento de precios del consumo final privado que
aumentaron en 0.2 por ciento, el de la formacién bruta de capital fijo en 1.7 por ciento y el
del consumo final publico que creci6 en 1.1 por ciento, mientras que el indice implicito de
las exportaciones de bienes y servicios se redujo en 11.5 por ciento y el de las



importaciones en 12.0 por ciento, influidos por la baja en valores unitarios y de precios
mayoristas de importacion.



